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Annahmen: 1. Die Beitritte erfolgen in 2001 und 2002
 2. Steuereffekte werden im betreffenden Veranlagungsjahr 

zahlungswirksam.
3. Der Spitzensteuersatz beträgt

ab 2001: 48,5%
ab 2004: 45,0%

4. Die Kirchensteuerbelastung beträgt: 8,0%
5. Der Solidaritätszuschlag beträgt: 5,5%
6. Der Veräußerungsgewinn unterliegt dem vollem Steuersatz.
7. Es wird ein Verkauf der Beteiligung mit Wirkung zum 31.08.2004 unterstellt.
8. Der Verkehrswert beträgt rd. 26 Mio. EUR
9. Unterstellt wird der Stand der steuerlichen Veranlagungen 

zum Berechnungszeitpunkt.

Beteiligungshöhe: 100.000 EUR

Veräußerungserlös: 95.000 EUR

Beitritt 2001
Steuerl.Ergebnisse: -43,94% 0,00% 0,11% 0,11% für 19 Tage
davon ausgleichsfähig -43,94% 0,00% 0,11% 0,11%
kumul. verrechenb. Verl. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Entnahmegewinn

(Zzgl. Agio) -5,00%

Unterschiedsbetrag endgültig
Veräußerungsgewinn aufgrund des Unterschiedsbetrages: 12,35%

2001 2002 2003 2004 Gesamt
EUR EUR EUR EUR EUR

1. Kapitaleinsatz vor
Steuern (incl. Agio) 55.000 50.000 0 0 105.000

2. Steuerersparnis
Investitionsphase 26.940 0 0 0 26.940

3. Kapitaleinsatz
nach Steuern (1.-2.) 28.060 50.000 0 0 78.060

4. Ausschüttungen 0 7.000 10.000 0 17.000

5. Anteiliger Ver-
äußerungserlös 95.000 95.000

6. Kapitalrückfluß vor
Steuern (4.+5.) 0 7.000 10.000 95.000 112.000

7. Steuern während
der Betriebsphase 0 0 -61 -3 -64

8. Steuern auf Ver-
äußerungsgewinn -6.308 -6.308

9. Kapitalrückfluß nach
Steuern (6.+7.+8.) 0 7.000 9.939 88.689 105.629

Effektivverzinsung: 15,29% p.a.

KAPITALEINSATZ- UND RÜCKFLUSSRECHNUNG
(Tonnagesteuer ab 2003)




